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Amundi My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2021.

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi My
Portfolio Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021.félévre vonatkozd6 vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasardl és miikédésének fé6bb paramétereirdl.

Amundi My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi My Portfolio Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategodrigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HUO000717426 (Nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000717434 (Nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
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Amundi My Portfolio Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30
Netto i
Kategéria Erték (HUF)  eszkézérték | Erték (HUF) Netto
% eszkozérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3518 321 409 99,48%| 3533 576 237 99,96%
EGYEB ESZKOZOK -3762 184 -0,11% -27 400 500 -0,78%
BANKI EGYENLEGEK 27 970 262 0,79% 38 164 594 1,08%
OSSZES ESZKOZ 3542 529 487 100,17%| 3 544 340 331 100,26%
KOTELEZETTSEGEK -5 972 579 0,17% -9 190 040 -0,26%
NETTO ESZKOZERTEK 3 536 556 908 100,00%| 3535 150 291 100,00%,
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 |2 879482997 2760 053 071
M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,228192 1,280827

V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Més szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
- " i jegyzett forgalmazott értékpapi értékpapirok értékpapil
Ertékpapir ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30 atruhazhatéd atruhazhato
értékpapirok értékpapirok
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY Z LU2040439817 13533098, 12 961 015 Y
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 173 583 855 174 052 816 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND ZUSD |LU2052290272 176 478 935 182 401 955 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z EUR HEDGED LU2279408756 0| 117 898 268 4
AMUNDI FUNDS EURO ALPHA BOND Z LU2040440237 70 629 170| 67 235 964] 14
Amundi Funds Global Macro Forex Z sorozat LU2040440401 63 843 481 60 894 673 v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND Z LU2031986123 191 774 056 200 148 630 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z LU2031986636 199 767 022 207 741 404 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 221 850 129| 250 395 455 14
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (EUR) LU2040440823 409 962 461 376 674 087 v
AMUNDI FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES Z LU2040441045 33 367 332 30736 871 v
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 148 951 384 84171 605 4
AMUNDI INDEX PAC EX JAPAN | SOROZAT LU0390718863 57 822 940 35182195 14
Amundi Magyar Kotvény Alap | sorozat HU0000706635 360 313 038 354 955 245 14
Amundi Ovatos Kétvény Alap | HU0000706627 250 690 927| 201 021 201 14
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 635 066 683 631 289 605 4
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Settle) LU1338165936 69 484 480| 74 567 103 v
GLG JAPAN COREALPHA | IE00B45R5B91 64 294 420 78 484 486 4
Threadneedle US Contrarian Core | EUR LU0757433437 376 907 998 392 763 659 v
3518 321 409| 3533 576 237,

Megjeqgyzés:
A ,,Kozelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2021.01.01-2021.06.30-ig terjedd idészakban
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szo6lé 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2020.12.31 2021.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 99,32% 99,70%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategodriaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2020. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 99,3166% 99,6963%
Bankbetétek 0,7896% 1,0768%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Kowetelések 0,0052% 0,0000%
Szazmaztatott eszk6zok -0,1114% -0,7731%
Osszesen eszkdzok 100,0000%: 100,0000%

2021. 1. félév soran a portfolié dsszetételében nem toértént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2021. 1. félévének az Alap portfolidjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

Kotvénypiaci események:

Az |. negyedévben az inflacids varakozasok emelkedésével parhuzamosan a kétvényhozamok is
vilagszerte emelkedésnek indultak, annak ellenére, hogy a nagy jegybankok tovabbra is felszivtak
a kotvénypiaci kinalat jelentds részét. Kulondsen az USA-an volt er6s a hozamemelkedés, ahol a
Fed viszonylag tolerans modon reagalt a kotvénypiaci atarazédasra. A Il. negyedévre azonban a
jegybankok az inflaciés adatok, illetve varakozasok korabbi emelkedése ellenére kitartottak a
viszonylag laza monetéris politika fenntartasa mellett. A nulla kdzeli kamatszintek tartasan tul
egyel6ére az eszkdzvasarlasi programok is folytatodtak.

Az év elején a kockazati étvagy er6sddésének kdszonhetéen a fejl6dé kdtvénypiacokra viszonylag
jelentds mennyiségi friss téke érkezett, amit marciusban kisebb megtorpanas kdvetett. A masodik
negyedévben a kockazati étvagy valamelyest csokkent az év els6 hodnapjaihoz képest, a
befekteték nettd vasarldsai érdemben mérséklédiek a kockazatosabb régidkban, érdemi
tékekivonasra ugyanakkor nem kertilt sor.
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Az els6 negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kildbnésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejii) szegmensben. A
hazai inflacios folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztéan alakultak, az 5% félé ugro
wheadline” inflacids ratan tul a sziirt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az MNB — a vilag
meghatarozé jegybankjainak megengedé hozzaallasatol eltérve — indokoltnak latta a monetaris
kondiciok szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikaciéval, a juniusi
kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacid elleni
fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kotvény- és devizapiacot, igy
jelentésen erd6sodtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot er6sodott,
kilénésen majus hdonapban.

Even tuli Even belili MAX

futamiddék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2021. |. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
2021. Il. negyedév -0,25% 0,19% -0,21%
2021. I. félév -2,54% 0,14% -2,41%

Forras: AKK, Amundi
l. negyedév részvénypiaci eseményei:

Optimista hangulat uralkodott az év elején a részvénypiacokon, az MSCI All Country World Indexe
4,2%-o0s globalis névekedést mutatott. Kiilondsen a fejlett piacok teljesitettek jol, az MSCI World
indexe 4,5%-kal emelkedett 2021 elsé negyedévében.

Januarban fontos katalizatornak bizonyultak az Egyesiilt Allamok georgai szenatusi valasztasai,
melyen végll mindkét szenatori helyet a demokratak nyerték el. Mindez pedig azt jelenti, hogy
mégis megvaldsult a kék hulldam: ugyanis januar 20-i beiktatasa éta Joe Biden személyében a
demokrata part adja az elnékot, valamint demokrata tébbségl lett a dontéshozatal alsé- és
felsbhaza, azaz a képvisel6haz és a szenatus is. A teljes hatalomatvétel egyben azt is jelenti, hogy
gyakorlatilag akadalytalanul megvaldsulhatnak Biden gazdasagstimulaciés tervei. Ennek egyik
nagy lépése volt az 1 900 milliard dollaros pénzigyi mentécsomag, amitdl a gazdasag élénkitését
és a valsagbol valdé gyors kilabalas elGsegitését vartak. Azért is volt sziukség a mielSbbi
elfogadasara, mivel marcius kézepén jartak le az ideiglenes munkanélkili segélyek 11 millié
amerikai szamara. A torvényhozas testiileteinek jovahagyasa utan az elndk marciusban irta ala a
csomagrol szolo térvényjavaslatot. A hd végén mar egy Uj, infrastrukturalis csomagrol lattak
napvilagot hirek, aminek keretében 2 ezer milliard dollart koltene 5 év alatt a kormany
infrastrukturalis beruhazasokra, amelyeket aztan adéemelésbél fedezne.

Az els6 negyedévben érdemes volt figyelni a vallalatok negyedéves jelentésére is, amiben
kozolték a teljes 2020-as eredményliket. Ameddig Amerikaban dsszességében névekedést tudtak
elérni a vallalatok mind arbevétel, mind profit tekintetében a 2019-es adatokhoz képest,
Eurdpaban még visszaesést kellett elkdnyvelnitk. Mindkét régidban pozitivan hatott a befektetdi
hangulatra, hogy a jelentések alapjan a vallalatok tulteljesitették az elemz6éi varakozasokat,
kiléndsen a profitvarakozasokat multak felll a vallalatok mindkét régiéban tébb, mint 10%-kal.

A piac nagyon pozitivan fogadta a fenti hireket. Jol teljesitettek az amerikai indexek, az S&P 5,8%-
kal, a DJIA 7,8%-kal tudott emelkedni és Uj csucsokat donteni. A growth papirok alulperformalasa
miatt a Nasdaq is alulteljesitett (+2,8%), ahogy a legnagyobb tech cégeket tomorité FANG+ is
csak 2,6%-kal tudott emelkedni. Kulonds figyelmet érdemel a Russell 2000, amely a kis- és
kdzepes kapitalizacioju vallalatok papirjait tartalmazza. Az index 12,4%-kal emelkedett, jelezve
azt, hogy a kedvezd piaci kdrnyezetb6l nem csak az oridscégek profitalhattak.

Kllénosen jol teljesitettek a value részvények (+8,9%), jelentésen felllteljesitették a growth
papirokat, amikre 6sszességében a stagnalas volt a jellemz8 (+0,1%). A lezarasok feloldasara
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vald varakozassal és a gazdasag Ujraindulasaval a befekteték figyelme is az olyan, sokszor
ciklikus iparagak felé iranyult, amik a lezarasok helyett az ujranyitasbol profitalnak. Ezt mutatja,
hogy a value szektorok részvényei altalanossagban jol szerepeltek globalisan, kilénbésen a
pénzigyi szektor papirjai teljesitettek feltl. Mellettlik az energiaipar tudott az emelkedd olajarakbal
profitalni.

Az eurdpai piacok 6sszességében jobban teljesitetek az amerikaiaknal. Hiaba a jarvany ujabb
hullamai, a lezarasok és a lassu oltasi utem, a német DAX 9,4%-ot, a francia CAC 40 pedig 9,3%-
ot ugrott, el6bbi térténelmi csucsot is jelentett. Az USA-hoz hasonldéan az Egyesilt Kiralysagban
is januar elején tet6zott a jarvany, ami utan folyamatos javulast tapasztalhattak a lakosok, a ho
végére a szigoru korlatozasokat is elkezdték feloldani. Ennek ellenére a szigetorszagban
teljesitettek legrosszabban a kontinensen a részvénypiacok, mindossze 3,9%-o0s emelkedésnek
lehettiink tanui. A holland AEX tudott a legnagyobbat ugrani, 2021 elsé harom hénapja utan 12%-
kal magasabban zart az index. Ezt az eredményt az olasz FTSE MIB tudta még megkdzeliteni a
10,9%-o0s teljesitményével. Az eurdpai tézsdék huzoagazata a pénzugyi szektor mellett az
autogyartas volt.

Nyugati tarsaihoz képest a fejlett azsiai térség nem teljesitett ilyen jol, hiaba elézik meg messze a
jarvany kezelésében Eurépat és Eszak-Amerikat, hiszen dsszehasonlithatatlanul alacsony a
fertézések szama ezekben az orszagokban. Ennek ellenére a dollarban mért MSCI AC Asia
Pacific index csak 1,7%-ot tudott emelkedni. Elen jart a taiwani tézsde, ahol a Kinaval névekvé
feszliltség ellenére a TWSE index 11,5%-kal tudott emelkedni, annak ellenére, hogy a térség
nemigen tudott profitalni a globalisan kialakuld chiphianybdl. Hasonldéan jo eredményt ért el a
szingapuri STl is (+11,3%), illetve jol ment a koreai KOSPI-nak is, 6,5%-0s eredményével a régio
élmezényébe kerdlt. Alulteljesitett az ausztral ASY index (+3,1%) illetve a japan Nikkei. A
szigetorszagban januarban a jarvanyhelyzet miatt vészhelyzetet vezettek be a Tokid koérdli
tartomanyokban, azonban ezek a korlatozasok joval enyhébbek az Eurdopaban tapasztaltaknal.
Készllnek az orszagban a nyari olimpiara is, amit a jelenlegi allapot szerint megtartanak, viszont
szigoru szabalyok betartasaval, illetve kulféldi nézék nélkul. Hong Kong-ban egyre né a kinai allam
befolyasa, legutdbb a helyi valasztasok korlatozasa valtott ki nemzetkézi visszhangot, amin nem
indulhatnanak demokraciaparti jeloltek. A varosallam részvényindexe, a Hang Seng kézepesen
teljesitett (+4,2%).

A fejl6d6é piacok Osszességében alulperformaltak a fejlett térségekhez viszonyitva. Az MSCI
Emerging Markets Index 6,1%-ot emelkedett, ami elmaradt a fejlett piacokat kéveté MSCI World
Index 8,7%-o0s eredményéhez képest. A fejléd6 térségek kdzll egyértelmiien Latin- Amerika
teljesitett a legrosszabbul, dsszességeben 2,3%-o0s csbdkkenést tapasztalhattunk ezeken a
piacokon. A rossz teljesitmény nagyban kdszénhet6 a kolumbiai (-8,4%) és argentin (-6,3%)
tézsdéknek, de a térség legnagyobb piaca, a brazil se teljesitett jol (-2%). Kiléndsen rosszul
érintette a jarvany ujabb hullama a térséget, a lakossagaranyos megbetegedések szama az
eurdpai szinthez volt hasonlithatdé az elmult hénapokban. A térségen belll oltasokban élen jar
Chile, ahol a lakossag tobb mint 35%-a kapott oltast marcius végére. Ez a magas szam annak
kdszbnhetd, hogy még az oltdsok biztonsagossaganak tesztelése el6tt rendeltek minél tobb
forrasbdl vakcinat, valamint tébb harmadik fazisu tesztelést is az orszagban végeztek el. Ennek
ellenére Chilében tovabbra is meredeken emelkedd jarvanygorbérél beszélhetink.

A tdbbi fejl6dd piacon emelkedésnek lehettiink tanui. Fejlédé Eurdpa 4,5%-0s teljesitményt ért el,
amit leginkabb a tordk BIST 5,8%-o0s esése huzott le. A rossz eredmény oka a torok jegybank
elndkének menesztése, akinek a kamatpolitikajaval nem volt elégedett Erdogan elndk. A jegybank
fuggetlenségébe és a tordk inflacio megfékezésébe vetett nemzetkdzi bizalom eltlinése a tézsdék
arfolyamain is meglatszott. Szintén jol ment fejlédé Azsianak, ahol 6,1%-kal magasabban zart az
MSCI Emerging Markets Asia Index. Itt a Fulop-Szigetek kdzel 10%-0s zuhanasa mellett a kinai
tech cégek rossz teljesitménye huzta le az amugy ol teljestd régiot. Az amerikai kormany tovabbi
korlatozasokat vezetne be a kinai cégekkel szemben, valamint belengette az amerikai t6zsdéken
valo bejegyzésuk megszintetését, amire azok zuhanasba kezdtek.
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Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Pozitiv hangulat uralkodott juniusban a nemzetkézi részvénypiacokon. Az MSCI All Country World
Indexe 6,9%-0s globalis emelkedést mutatott, azonban szektoronként és régionként jelentés
eltéréseket tapasztalhattunk. Az év elején megindult részvénypiaci rotacio szakaszokban
folytatodott, igy juniusban ismét egy megalldhoz érkezett. Osszességében a harom hénap alatt a
ndvekedési részvények (+10,6%) felllteljesitették az értékalapu papirokat (+4,1%). Ennek
megfelelen a technoldgiai és egészséglgyi szektor papirjai teljesitettek a legjobban, az
energiaval foglalkozé vallalatok papirjai gyengélkedtek. A pénzigyi papirok vegyesen szerepeltek,
a rotacié alakulasanak megfeleléen emelkedtek illetve csdkkentek a negyedév soran.

Felfele hajtotta az arfolyamokat az els6 negyedéves jelentési szezon, ami jelentés meglepetéseket
hozott, hiszen mind arbevétel, mind elért profit terén jelentésen az elemzéi varakozasokon felll
teljesitettek a legnagyobb vallalatok. Europaban kézel 80%-kal tudtak ndvelni az eddig jelentett
vallalatok a profitjukat éves szinten, ami az elemzG4i varakozasokat atlagosan 54%-kal teljesitette
felil. Az eurdpai cégek a 2020-as pénzigyi évben amerikai tarsaikkal ellentétben messze
elmaradtak az el6z6 éves teljesitményUktol, igy ezzel az eredménnyel hoztak be a lemaradasukat.
Amerikaban ,minddssze” 50%-kal nétt atlagosan a vallalatok profitja, ami 23%-kal teljesitett az
elemzdi varakozasokon felll. Kildon meglepetés volt, hogy az elsé hoénapjaiban alulteljesitd
techcégek is kivaldé negyedéves eredményt publikaltak.

A fejlett piacokon az Egyesiilt Allamok piacain érhették el a befekteték a legmagasabb hozamokat.
Pozitivan értékelte a piac Joe Biden elndk programjat, amit fokozatosan probal megvalésitani.
El6bb a tervezett addéemelésekrél jelentek meg hirek, miszerint az elndk egyrészt Trump 2017-es
jévedelemado-csdkkentését forditana vissza, illetve megemelné a tékejovedelem utan fizetendd
adot akar 43%-ra az egymillié dollart meghaladé jovedelemmel rendelkezé amerikaiak szamara.
Az amerikai részvénypiacoknak tovabbi pozitiv hir volt az is, hogy sikerult az elndknek egy
elézetes kétparti megallapodast kétni az 579 milliard dollaros infrastrukturalis tervrél, ami
munkahelyek millioit teremtheti meg. Ennek keretében 312 milliard dollarral tamogatnak az
kozlekedési, mig 266 milliarddal a nem kozlekedési infrastrukturafejlesztést. Jutna pénz utak,
hidak épitésére, vasut- és tOmegkdzlekedés-fejlesztésre, elektromos jarmlivek tamogatasara,
illetve a viz-, energia- és szélessavu halozatok fejlesztésére.

Az amerikai részvényindexek k6zul mindegyik nagy emelkedéssel zart junius végére, és a Russel
2000 indexen kivul mindegyik Ujabb csucsot dontott. A pozitiv hangulatnak a fent emlitett
események mellett az volt az oka, hogy az Egyesiilt Allamok a népesség nagy részének gyors
beoltasaval sikeresen visszaszoritotta a jarvanyt, aminek kovetkeztében az élet a vilag tobbi
részéhez képest hamar visszatérhetett a viszonylag normalis kerékvagasba. Az S&P 500 8,2%-
kal, a DJIA 4,6%-kal tudott emelkedni, mig a tech-sulyos Nasdag Composite index 9,5%-0s
teljesitményével kiemelkedett nemcsak az Egyesiilt Alamokban, de vilagszinten is. A tech papirok
kivalo szereplését tanusitia a FANG+ index 12,3%-0s emelkedése is. A kis- és kdzepes
kapitalizaciéju vallalatokat tdmoérité Russel 2000 ezzel szemben nem tudott Uj csucsot donteni, és
bar emelkedni tudott, a 4,1%-os teljesitménye elmaradt a tobbi indextd|, jelezve, hogy a gazdasagi
fellendulés legnagyobb haszonélvez6i a nagyvallalatok voltak.

Eurépaban az Egyesiilt Allamokhoz képest megkésve, de hasonléan elindult a korlatozasok
feloldasa, amit a részvénypiacokon hasonldan pozitiv hangulat kdvetett. A legnagyobb eurdpai
részvényeket tdmorité Stoxx 600 index 5,4%-0s eredménye elmaradt az amerikai hozamoktdl,
azonban itt is talalhattunk kiemelkedd régiokat. A svajci SMI 8,1%-kal tudott emelkedni, mig a
francia CAC 40 7,3%-os teljesitménye is kimagaslott a tobbi nyugat-europai orszag kozul. Az
Europaban legsikeresebb vakcinastratégia ellenére az Egyesult Kiralysag részvénypiacai nem
tudtak a lépést tartani az el6bb emlitett piacokkal, hiszen a FTSE 100 csak 4,8%-kal zart
magasabban junius végén. Ennél is gyengébben teljesitett a német DAX (+3,5%), legrosszabbul
pedig a spanyol IBEX 35 (+2,8%) illetve az olasz FTSE MIB (+1,8%) teljesitett.
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Kelet-Azsiaban a jarvannyal szemben mas stratégiat alkalmaztak, hiszen a pandémia kezdete 6ta
a bezarkozas, szigoru intézkedések és kontaktkutatas segitségével elérték, hogy minimalis
fert6zott legyen a térségben. Ennek eredményeképp nem volt szlikség arra, hogy az oltasokkal
minden aron gyorsan haladjanak, igy joval lassabban kezdték meg a népesség beoltasat. Ez
egyrészt azt okozta, hogy kisebb kitorések jelenhettek meg egy-egy orszagban — aminek
vakcinaltsag hianyaban jobban ki volt téve a népesség — illetve az egyébként joval lazabb
korlatozasokat nem tudjak olyan hamar feloldani, mint a nyugati orszagok, igy a gazdasagi
fellendilés is késik.

Ez a tendencia meglatszott a részvénypiacok teljesitményén is. Ha a fejlett azsiai régiot nézzik,
az MSCI Pacific 0,9%-os emelkedésével messze elmaradt a nyugati részvényindexek
teljesitményétdl. Japanban a koronavirus Ujabb hulldma okozott gondot, ami kérdéseket vetett fel
az olimpia megtartasaval kapcsolatban. A népesség nagy része ellene volt a jatékok idei
megrendezésének, azonban a kormany és az Olimpiai Bizottsag bevallalta a szervezést, azonban
szigoru korlatozasok mellett, kilfoldi nézdk nélkul. A jarvanyhelyzetet a gazdasag is megsinylette,
hiszen a negyedéves GDP mutatdk a vartnal sokkal rosszabbul alakultak. Az els6 negyedévben
3,9%-ot zsugorodott a gazdasag éves szinten, ami egy recesszio bekovetkeztét is kilatasba
helyezte. Ezt elkerulheti az orszag, mivel a masodik negyedévben varhatdéan 0,5%-kal néhet a
GDP, bar ez az érték még mindig bdéven a majusban elbrejelzett 1,7% alatt van. A
részvénypiacokon sem volt j6 a hangulat, a Nikkei 1,3%-ot, mig a Topix 0,5%-ot csdkkent harom
hénap alatt. Nem lathattunk sokkal jobb eredményeket a hongongi tézsdéken sem. A varosallam
egyre inkabb a kinai allam részévé valik: ebben a negyedévben a szabad valasztasokat korlatozta
a pekingi kormany, illetve a demokraciaparti ujsag, az Apple Daily is kénytelen volt bezarni. A
Hang Seng végul 1,6%-ot emelkedett junius végéig.

A fejl6d6 piacokon is Azsia volt a sereghaijtd. Koziililk egy kivételt a vietnami papirok jelentették.
A VN index ebben a negyedévben elért 18,2%-o0s teljesitménye is a legjobbak kdz6tt volt a vilagon,
azonban ha év elejétdl szamitjuk az index teljesitményét, 27,6%-os emelkedésével minden mas
részvénypiacot megel6zoétt. Kinaban a gazdasagi ndvekedés Japanhoz hasonléan elmaradt a
varakozasoktol, azonban a mértéke jelentésen eltér. Az elsé negyedévben 18,3%-0s volt a
gazdasagi ndvekedés, ami valamivel a 19%-os vart érték alatt alakult. Tobb makro mutaté is
elmaradt a varakozasoktol, igy a retail értékesités emelkedése is (17,7% tény vs. 24,9% vart). A
részvénypiacok kozill a sencseni és shanghai-i indexek 11,2% illetve 4,3%-ot emelkedtek,
azonban ha a kinai tech cégeket is tartalmazé MSCI China indexet nézziik, az stagnalt ebben a
harom hoénapban (0,0%). Ennek oka a tech részvények jelentds alulteljesitése volt, mivel a kinai
allam elkezdett szigoru szabalyokat és bluntetéseket kiosztani a hazai nagyvallalatokra, amik eddig
viszonylag nagy szabadsaggal mikodtek.

Dél-Amerika jarvanykezelése vegyesen értékelhet. Egyrészt tobb allamban — mint példaul Chile
vagy Uruguay — gyorsan sikerllt a népesség nagy részét beoltani, igy az oltasi kampany
sikeresnek mondhatd, kulénésen a tobbi fejléd6é régidhoz viszonyitva. Azonban részben az
oltasokbdl adddd hamis biztonsagérzetnek illetve a varidnsok terjedésének kdszonhetben
konstansan magas fert6zési mutatdkat tapasztalhattunk a régiéban. Amig a vildagon mindenhol
fokozatosan javult a jarvanyhelyzet, addig Dél-Amerikdban junius végén is rekordkdzeli
magassagban volt a fertézottek szama. Ennek ellenére a régidban pozitiv volt a hangulat a
részvénypiacokon,13,8%-o0s emelkedést tudott elérni az MSCI Emerging Markets Latin America
Index. Kiemelkedett a mezénybdl Argentina, ahol az S&P Merval index 30%-ot ralizott harom
hénap alatt.
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F6bb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2020.12.31  2021.06.30 valtozas
Russel 2000 1974.9 23105 17.0%
S&P 500 37561 42975 14.4%
Eurostoxx 50 35526 40643 14 4%
DAX 13 718.8 15 531.0 13.2%
Nasdaq 12 888.3 14 504.0 12.5%
FTSE 100 6 460.5 703756 8,9%
Bovespa 119 017.2 126 801,7 6.5%
Hang Seng 27 2311 28 828.0 5.9%
Nikkei 27 444 2 287914 4.9%

Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel§ funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogdé hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethetSk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékoztatdéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

» Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltéré
nagysagu befektetend® vagy kivonando t6ke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6
az értékpapirpiacon, amely az el6z8 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap netté
eszkozértékére. Egyes befektetési eszk6zok likviditdsa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.

= Devizaarfolyamok valtozasabdl adodo kockazat
A nemzetkdzi tékepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizédban kerllnek meghatarozésra, igy azoknak az
adott devizdban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
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devizaarfolyam ingadozasatdl fliggéen valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogoéttes
befektetések tekintetében nem térekszik ezen kockazat folyamatos kikliszébdlésére
(fedezésére).

= Mogoéttes alapok kockazata
Az Osszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemz6, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.

= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakado kockazata:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befektet6k szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind
kedvezd, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szoérasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja, mivel az
Alap kiegyensulyozott, dvatos befektetési politikat folytat a lehetséges eszk6zokon bellil.

Az Alapnak nincs referenciahozama.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
90.000.000 Ft hitelkerettel rendelkezett, 2021-ben nem kerUlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
3 738 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeértékld visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 945 622 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 176 757 515
forint lett. Ezen széls6séges korllmények kdzott is megfelel értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.
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VIIl.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk0zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben 1évd
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekodvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: 2021 |. félévben nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap &ltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tokeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2021. I. félévben (Ft-ban):

Ado 576 049
Alapkezelési dij 22 688 008
Kdényvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Fellgyeleti dij 610 830
Letétkezelési dij 1396 185
Nemzetkodzi elsz. dij 128 268
Pénzforgalmi dij 43769
Tranzakciés dij letétkezel6nek 7 500
Egyéb koltség 3 157
Vezetd forgalmazadi dij 872 616
Osszesen 26 751 484

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma

az eredeti, cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és
sajatkezi alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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